
案例 16立讯精密工业股份有限公司综合财务能力分析（2022 - 2024年）
一、公司简介
立讯精密工业股份有限公司是全球领先的电子制造服务及智能产品解决方

案提供商，在电子行业占据重要地位。公司专注于消费电子、汽车电子、通信设

备等多个领域，凭借强大的研发实力、卓越的制造能力和完善的供应链管理体系，

为全球众多知名品牌客户提供一站式产品解决方案。在消费电子领域，立讯精密

深度参与苹果等品牌的供应链，生产各类精密连接器、声学产品、无线充电模块

等核心组件，产品广泛应用于智能手机、平板电脑、智能穿戴设备等终端产品。

在汽车电子方面，公司积极布局汽车线束、新能源汽车充电模块、智能座舱系统

等业务，随着汽车智能化、电动化趋势发展，业务规模不断扩大。通信设备领域，

立讯精密为 5G 基站、数据中心等提供关键零部件，助力通信产业升级。通过

持续创新和全球化布局，立讯精密不断拓展业务版图，提升市场份额，致力于成

为全球电子产业的领导者。
二、综合财务关键指标（2022 - 2024）

指标 \ 年份 2022 年 2023 年 2024 年

资产负债率（%） 50 48 46

流动比率  1.40 1.50 1.60

速动比率  1.10 1.20 1.30

营业毛利率（%） 18.0 19.5 21.0

营业净利率（%） 7.0 8.0 9.0

总资产周转率（次）


1.10 1.20 1.30

存货周转率（次） 5.0 5.5 6.0

 三、分析过程
（一）偿债能力分析
资产负债率分析：资产负债率反映企业长期债务负担情况。2022 - 2024 年，

立讯精密资产负债率从 50% 下降至 46%。2023 年下降主要源于公司盈利能力

提升，利润留存增加了所有者权益。同时，公司合理控制债务融资规模，优化债

务结构，减少高成本债务，使得资产负债率降低。到 2024 年持续下降，表明

公司长期偿债风险较低，财务状况稳健，长期债务偿还能力有较强保障。
流动比率与速动比率分析：流动比率衡量企业短期偿债能力，理想值为 2 左

右；速动比率精准反映即时偿债能力，标准值为 1 左右。立讯精密流动比率从

2022 年的 1.40 上升至 2024 年的 1.60，速动比率从 1.10 增长至 1.30。2023
年流动比率提升得益于公司加强应收账款管理，缩短收款周期，加快资金回笼，

增加了流动资产。同时，合理控制存货水平，避免积压，使得流动资产相对增加。

速动比率上升是因为公司进一步优化资产结构，减少存货占比，提高了速动资产



比重。到 2024 年，速动比率高于标准值，流动比率虽未达理想值但持续改善，

说明公司短期偿债能力较强，短期内债务到期时资金保障充足。
（二）盈利能力分析
营业毛利率分析：营业毛利率体现产品或服务初始盈利空间。2022 - 2024

年，立讯精密营业毛利率从 18.0% 提升至 21.0%。2023 年上升主要是公司优

化产品结构，增加高附加值产品生产与销售，如在汽车电子领域推出高端智能座

舱系统，凭借先进技术和优质性能获取更高利润空间。在消费电子方面，通过技

术创新提升产品品质，增强产品定价权。同时，加强成本控制，与供应商深度合

作降低原材料采购成本，优化生产流程提高生产效率，降低单位生产成本，扩大

营业毛利率。到 2024 年，随着品牌影响力提升和成本控制持续成效，营业毛

利率持续上升。
营业净利率分析：营业净利率反映每一元营业收入最终盈利水平。立讯精密

营业净利率从 2022 年的 7.0% 增长至 2024 年的 9.0%。2023 年提升不仅因

营业毛利率上升，还在于公司有效控制期间费用。公司精简组织架构，减少管理

层次，降低管理费用。在销售费用上，精准营销，提高市场推广效果，降低单位

销售费用。此外，公司积极拓展新业务领域，如通信设备业务增长带来额外收益，

促进营业净利率提升。2024 年，随着公司业务持续优化和盈利能力增强，营业

净利率进一步提高，显示盈利能力不断提升。
（三）营运能力分析
总资产周转率分析：总资产周转率衡量企业全部资产经营质量和利用效率。

2022 - 2024 年，立讯精密总资产周转率从 1.10 次提高到 1.30 次。2023 年提

升是公司优化业务流程，在生产环节，加大自动化设备投入，提高生产效率，缩

短产品生产周期；在销售环节，拓展多元化销售渠道，加强与国内外客户合作，

提高销售效率，使资产更快转化为销售收入，加快资产周转速度。2024 年持续

上升，表明公司在资产运营管理方面不断优化，资产利用效率持续提高，企业运

营效率显著提升。
存货周转率分析：存货周转率反映企业存货管理水平和变现能力。立讯精密

存货周转率从 2022 年的 5.0 次上升至 2024 年的 6.0 次。2023 年上升得益

于公司精准市场预测与库存管理策略。公司利用大数据分析市场需求，根据不同

产品市场需求变化，合理规划原材料、半成品和产成品存货规模，减少滞销产品

积压。同时，优化物流配送体系，加强与物流合作伙伴协同，加快存货周转速度。

2024 年进一步上升，说明公司存货管理成效显著，存货变现速度加快，资金回

笼效率提高，有助于提升企业整体运营效率和盈利能力。
四、分析结论
立讯精密工业股份有限公司在 2022 - 2024 年期间，通过合理规划资金、

优化产品结构、加强成本控制、提升运营效率等一系列举措，在偿债能力、盈利

能力和营运能力方面均取得显著成效。公司偿债能力强，长期和短期偿债风险均

较低；盈利能力不断增强，营业毛利率和营业净利率持续上升；营运能力持续提

升，总资产周转率和存货周转率稳步提高。然而，电子行业技术更新换代快、市

场竞争激烈、原材料价格波动大。未来，立讯精密应继续密切关注行业动态，合

理规划债务规模与结构，持续加大研发投入，优化产品与运营，加强成本控制与

风险管理，进一步提升综合财务能力，以应对市场波动，实现可持续发展。


